ZURICH CONTRIBUTION
Sede in Milano - Piazza Carlo Erba 6
Iscrizione Albo Fondi Pensione n° 37 del 09/12/1998

STATO PATRIMONIALE AL 31.12.2006 - LINEA DINAMICA

ESERCIZIO IN CORSO
31.12.2006

ESERCIZIO PRECEDENTE
31.12.2005

10 Investimenti

a) Depositi bancari

b) Crediti per operazioni di pronti contro termine

c) Titoli emessi da Stati o da organismi internazionali
d) Titoli di debito quotati

e) Titoli di capitale quotati

f) Titoli di debito non quotati

g) Titoli di capitale non quotati

h) Quote di O.I.C.R.

i) Opzioni acquistate

1) Ratei e risconti attivi

m) Garanzie di risultato rilasciate al fondo pensione
n) Altre attivita della gestione finanziaria

20 Garanzie di risultato acquisite sulle posizioni individuali

30 Crediti di imposta

TOTALE ATTIVITA'

7.993.266

687.967

1.773.591

727.463

4.778.692

25.553

7.993.266

6.694.997

665.244

1.620.096

100.430

1.352.109

2.931.332

25.786

6.694.997

10 Passivita della gestione previdenziale

a) Debiti della gestione previdenziale

20 Garanzie di risultato riconosciute sulle posizioni individuali

30 Passivita della gestione finanziaria

a) Debiti per operazioni di pronti contro termine
b) Opzioni emesse

c¢) Ratei e risconti passivi

d) Altre passivita della gestione finanziaria

40 Debiti di imposta

TOTALE PASSIVITA'

100 Attivo netto destinato alle prestazioni

7.172

7.172

57.277

64.449

7.928.817

6.308

6.308

16.956

23.264

6.671.733

CONTI D'ORDINE
Sottoscrizioni pervenute da imputare ai comparti

Contributi da ricevere
Impegni relativi alle prestazioni accessorie

TOTALE CONTI D'ORDINE

2.500

2.500




ZURICH CONTRIBUTION
Sede in Milano - Piazza Carlo Erba, 6

Iscrizione Albo Fondi Pensione n° 37 del 09/12/1998

CONTO ECONOMICO AL 31.12.2006 - LINEA DINAMICA

ESERCIZIO IN CORSO
31.12.2006

ESERCIZIO PRECEDENTE
31.12.2005

10

20

30

40

50

Saldo della gestione previdenziale

a) Contributi per le prestazioni

b) Anticipazioni

c¢) Trasferimenti e riscatti

d) Trasformazioni in rendita

¢) Erogazioni in forma di capitale
f) Premi per prestazioni accessorie

Risultato della gestione finanziaria

a) Dividendi e interessi

b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie

¢) Commissioni e provvigioni su prestito titoli
d) Proventi e oneri per operazioni di PCT

¢) Differenziale su garanzie di risultato rilasciate

al fondo pensione

Oneri di gestione

a) Societa di gestione

Variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni
ante imposta sostitutiva (10)+(20)+(30)

Imposta sostitutiva

Variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni (40)+(50)

793.449

1.088.943

(295.494)

604.614

170.604
434.010

(83.702)
(83.702)

1.314.361

(57.277)

1.257.084

748.382

973.985

(225.603)

691.181

204.168
487.013

(74.366)

(74.366)

1.365.197

(68.611)

1.296.586







notizia certa della sottoscrizione e sono decorsi i termini di valuta riconosciuti ai mezzi di
pagamento. In ogni caso, il soggetto gestore si impegna a considerare i versamenti come
disponibili per la valorizzazione entro 15 giorni lavorativi dalla data in cui il soggetto
persona fisica incaricata del collocamento ha acquisito i relativi mezzi di pagamento.

Per i lavoratori dipendenti che aderiscono su base collettiva, la misura e le modalita di
contribuzione sono stabilite nell’accordo collettivo. Nel caso in cui ’iscritto sospenda la
contribuzione a suo carico, I’accordo collettivo regolamenta per il futuro la contribuzione a
carico del datore di lavoro e la destinazione del T.F.R..

La Compagnia non assume alcun obbligo in merito al versamento della contribuzione da
parte del datore di lavoro dell’iscritto e al recupero dei contributi dovuti dai soggetti tenuti
alla contribuzione.

L’iscrizione al Fondo prevede un costo una tantum a carico degli aderenti di Euro 51,65
all’atto dell’adesione, un costo di Euro 51,65 a carico dell’iscritto per trasferimento della
posizione ad altro fondo pensione e per 1’esercizio del riscatto ed infine una commissione di
gestione omnicomprensiva pari su base annua all’l1,30% del patrimonio per la Linea
Conservativa, all’1,35% del patrimonio per la Linea Garantita e all’1,40% del patrimonio per
la Linea Dinamica, calcolata nella misura di 1/12 sul valore complessivo di ciascuna linea
riferito all’ultimo giorno lavorativo del mese e prelevata dalle disponibilita di ciascuna linea
il primo giorno lavorativo del mese successivo. Sono a carico del Fondo esclusivamente gli
oneri di negoziazione derivanti dall’attivita di impiego delle risorse del Fondo, le imposte e
tasse e le spese legali e giudiziarie relative a vicende di esclusivo interesse dello stesso. Tutti

gli altri oneri e spese sono a carico della Compagnia.

Gestione del Patrimonio

Gli strumenti finanziari ed i valori del Fondo costituiscono patrimonio separato ed autonomo
sia rispetto al patrimonio della Compagnia, sia a quello degli altri fondi gestiti, sia a quello
degli iscritti.

Il patrimonio del Fondo ¢ destinato all’erogazione delle prestazioni pensionistiche degli
iscritti. Su di esso non sono ammesse azioni esecutive né da parte dei creditori della
Compagnia o di rappresentanti di questi, né dei creditori degli iscritti o di loro rappresentanti.
I1 patrimonio del Fondo non puo essere coinvolto nelle procedure concorsuali che riguardino

la Compagnia.



PASSIVITA’ DELLA GESTIONE FINANZIARIA (voce 30)

30d) Altre passivita della gestione finanziaria
La voce in esame ¢ costituita da debiti per commissioni di gestione e da debiti verso banche.
La voce include altresi il ristorno delle commissioni di gestione gravanti sulle quote di

0O.I.C.R. eventualmente acquisite dal Fondo.

DEBITI DI IMPOSTA (voce 40)

La voce ¢ rappresentata dal debito per imposta sostitutiva prevista dall’art.14 comma 1 del
Decreto 124/93.

In base al nuovo sistema di tassazione dei Fondi pensione introdotto dal Decreto Legislativo
n® 47 del 18 febbraio 2000 i Fondi pensione sono soggetti all’applicazione di un’imposta
sostitutiva delle imposte sui redditi che viene commisurata all’11% sul risultato netto

maturato (ai fini fiscali) in ciascun periodo di imposta.

CONTI D’ORDINE

La voce accoglie I'importo complessivo delle sottoscrizioni pervenute alla data del 31
dicembre in attesa di imputazione al comparto e pertanto non rientranti nella valorizzazione
del patrimonio del fondo pensione e della relativa quota, i contributi da ricevere e gli

eventuali impegni relativi alle prestazioni accessorie, e contributi previsti € non versati.

13



CONTO ECONOMICO

SALDO DELLA GESTIONE PREVIDENZIALE (voce 10)

10a) Contributi per le prestazioni
In questa voce sono iscritti i contributi incassati dal fondo pensione da accreditare alle

posizioni individuali o da destinare al pagamento di premi per prestazioni accessorie.

10b) Anticipazioni
Questa voce comprende il valore delle quote anticipate sulle adesioni contrattuali collettive o

individuali, in base alle casistiche previste dalla normativa e dal regolamento.

10c) Trasferimenti e riscatti
Questa voce comprende il valore delle quote trasferite ad altre linee del Fondo o ad altri fondi

cosi come il valore delle quote riscattate.

10f) Premi per prestazioni accessorie
In questa voce sono iscritti i contributi non accreditati sulle posizioni individuali, ma

destinati al pagamento di premi per prestazioni accessorie.

RISULTATO DELLA GESTIONE FINANZIARIA (voce 20)

20a) Dividendi e interessi

Nella voce in esame sono iscritti i dividendi, gli interessi ed i proventi assimilati di

competenza dell’esercizio.

20b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie

Tale voce ¢ costituita dai profitti e dalle perdite derivanti dalla negoziazione dei titoli e degli

altri strumenti finanziari, ivi incluse le plusvalenze e/o minusvalenze da valutazione.
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ONERI DI GESTIONE (voce 30)

30a) Societa di gestione

Questa voce comprende 1’importo complessivo delle commissioni corrisposte dal Fondo al
gestore.

La voce include altresi il ristorno delle commissioni di gestione gravanti sulle quote di

O.I.C.R. eventualmente acquisite dal fondo.

IMPOSTA SOSTITUTIVA (voce 50)

Trattasi dell’imposta sostitutiva prevista dall’art.14 comma 1 del Decreto 124/93.

In base al nuovo sistema di tassazione dei Fondi pensione introdotto dal Decreto Legislativo
n° 47 del 18 febbraio 2000 i Fondi pensione sono soggetti all’applicazione di un’imposta
sostitutiva delle imposte sui redditi che viene commisurata all’11% sul risultato netto

maturato (ai fini fiscali) in ciascun periodo di imposta.

PARTE C — CRITERI DI RIPARTO DEI COSTI COMUNI ALLE DUE FASI

(ACCUMULO ED EROGAZIONE) ED AI DIVERSI COMPARTI

Al 31 dicembre 2006 non vi sono costi comuni ai diversi comparti.

PARTE D — CRITERI E PROCEDURE PER LA STIMA DEGLI ONERI E DEI

PROVENTI UTILIZZATI NELLA COMPILAZIONE DEL PROSPETTO DI

COMPOSIZIONE E DEL VALORE DEL PATRIMONIO DEL FONDO PENSIONE

Gli oneri ed i proventi sono stati puntualmente rilevati in base al metodo del pro-rata

temporis e in base alla competenza economica.
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PARTE E — DETTAGLIO DEI SOGGETTI ISCRITTI AL FONDO PENSIONE - LINEA
DINAMICA
Dettaglio soggetti iscritti al fondo pensione distinti in categorie, comparti o gruppi di

lavoratori o di imprese e distinti fra lavoratori attivi e pensionati

N° iscritti
Lavoratori dipendenti 13
Lavoratori autonomi (commercianti) 543
Totale 556
N° iscritti
Lavoratori attivi 556
Pensionati 0
Totale 556
N° iscritti
Fase di accumulo 556
Fase di erogazione 0
Totale 556
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INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE

STATO PATRIMONIALE - ATTIVO

Investimenti (voce 10)
La voce Investimenti ammonta a Euro 7.993.266 (Euro 6.694.997 nel precedente esercizio) e

si compone come Seguc:

AL 31/12/2006 AL 31/12/2005 Variazioni
a) Depositi bancari 687.967 665.244 22.723
c) Titoli emessi da Stati 1.773.591 1.620.096 153.495
d) Titoli di debito quotati 100.430 (100.430)
e) Titoli di Capitale quotati 727.463 1.352.109 (624.646)
h) Quote di O.I.C.R. 4.778.692 2.931.332 1.847.360
I) Ratei risconti attivi 25.553 25.786 (233)
TOTALE INVESTIMENTI 7.993.266 6.694.997 1.298.269

I depositi bancari (voce 10a) sono costituiti dal saldo monetario del conto corrente numero
615241366218 aperto presso la Banca Intesa Sanpaolo SpA ed utilizzato per il versamento
dei contributi.

I ratei e risconti attivi (voce 1) ammontano a Euro 25.553 (Euro 25.786 nell’esercizio
precedente) e si riferiscono agli interessi non ancora incassati sui titoli di Stato pari a Euro
24.838 (Euro 25.774 nell’esercizio precedente) e sul conto corrente bancario pari a Euro 715

(Euro 12 nell’esercizio precedente).
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La distribuzione territoriale delle principali categorie della voce investimenti (con esclusione

della voce ratei e risconti attivi) ¢ la seguente:

Voci/Paesi Italia Altri paesi | Altri paesi | Paesi non| Totale
U.E. OCSE OCSE
Titoli di Stato 1.595.885 132.820 44.886 0] 1.773.591
Titoli di debito quotati 0 0 0 0 0
Titoli di capitale quotati 727.463 0 0 0 727.463
Titoli di debito non quotati 0 0 0 0 0
Titoli di capitale non quotati 0 0 0 0 0
Quote di O.I1.C.R. 455.441 | 3.237.496 | 1.009.998 75.757 | 4.778.692
Depositi bancari 687.967 0 0 0 687.967
Totale 3.466.756 | 3.370.316 | 1.054.884 75.757 | 7.967.713

Le quote di O.I.C.R. ammontano a Euro 4.778.692 (Euro 2.931.332 nel precedente esercizio)

€ sono cosi suddivise:

Importi in €/1000 Al 31/12/2006| Al 31/12/2005 Variazione
ETF B1 MSCI EURO PART.SHR (IT) 156 0 156
ETF ISHAR. MSCI JAPAN FUND(IT) 122 290 -168
ETF ISHARES $ TREASURY BOND(IT 47 0 47
ETF ISHARES DJ EUROSTOXX50(IT) 446 897 -451
ETF ISHARES DJ STOXX 50 (IT) 0 295 -295
ETF ISHARES DJ STOXX MCAP (IT) 170 0 170
ETF ISHARES EURO CORP.BOND(IT) 131 0 131
ETF ISHARES FTSE 100 (IT 144 0 144
ETF ISHARES FTSEUROFIRST 80(IT 475 0 475
ETF ISHARES MSCI EUR. EX UK(IT 300 0 300
ETF ISHARES MSCI NORTH AME.(IT 464 0 464
ETF ISHARES S&P 500 INDEX (IT) 0 638 -638
ETF LYXOR EUROMTS GLOBAL (IT) 249 0 249
ETF LYXOR EUROMTS INFL.LINK(IT 123 0 123
ETF LYXOR JAPAN (TOPIX) (IT 43 0 43
ETF LYXOR MSCI ASIA EX-JP (IT) 148 0 148
ETF LYXOR MSCI EMU GROWTH (IT) 483 0 483
ETF LYXOR MSCI EMU VALUE (IT) 501 0 501
ETF LYXOR MSCI USA (IT) 154 0 154
ETF SPDR EURO FUND (IT) 623 513 110
ETF SPDR EUROPE 350 FUND (IT) 0 298 -298
Totale quote di OICR 4.779 2.931 1.848
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Gli investimenti in titoli emessi da Stati o Organismi Internazionali, titoli di debito quotati e

titoli di capitale quotati ammontano a Euro 2.501.054 (Euro 3.072.635 nel precedente

esercizio) e sono cosi composti:

Importi in €/1000 Al 31/12/2006{ Al 31/12/2005 Variazione
BEI 5,5% 06.11.98/07.12.09 GBP 45 0 45
BTP 2,50% 15.06.05/15.06.2008 98 0 98
BTP 2,75% 15.06.05/15.06.2010 96 0 96
BTP 2,75% 15.1.2004/15.01.2007 40 40 0
BTP 3,5% 15.3.2006/2011 98 0 98
BTP 3,75% 1.2.2006/1.8.2021 47 0 47
BTP 3.75% 01.02.2005/1.08.2015 150 143 7
BTP 4% 01.08.2005/01.02.2037 47 0 47
BTP 4,25% 01.02.03/01.02.2019 100 107 -7
BTP 4,25% 01.02.03/01.08.2013 142 149 -7
BTP 4,25% 01.02.04/01.08.2014 101 149 -48
BTP 4,25% 01.08.04/01.02.2015 0 106 -106
BTP 4,5% 01.11.1998/01.05.2009 81 84 -3
BTP 4,50% 01.02.04/2020 103 109 -6
BTP 5% 01.08.2001/01.02.2012 84 0 84
BTP 5,25% 01.02.02/01.08.2017 137 145 -8
BTP 5,25% 01.11.1998/2029 45 49 -4
BTP 5,25% 1.02.2001/01.08.2011 0 171 -171
CCT 01.10.2002/2009 0 50 -50
FRANCE OAT 3,75% 25.04.05/2021 39 0 39
REP.IT.3,80% 3.4.96/27.3.08JPY 40 0 40
REP.IT.5,625% 1.3.02/15.06.12% 102 115 -13
REP.ITALY 1,80% 23.02.00/10JPY 85 98 -13
REP.ITALY 3,25% 3.3.04/05.09 $ 0 105 -105
SPAGNA BONOS 3,15% 09.05/01.16 94 0 94
Totale titoli emessi da Stati o da Organismi Intern. 1.774 1.620 154
AUST & NZ BANK 5,125% 3.01/06E 0 100 -100
Totale titoli di debito quotati 0 100 -100
ACEGAS 0 12 -12
ALLEANZA ASS. ORD. 0 79 -79
AUTOGRILL S.P.A. 0 81 -81
BANCA FIDEURAM 0 54 -54
BENETTON GROUP RAGGR. 0 18 -18
BULGARI FRAZ. ORD. 90 79 11
ENEL RAGG. 162 137 25
ENI ORD. RAGG. 208 192 16
GENERALI ASSICURAZIONI 44 39 5
GRUPPO EDIT. L'ESPRESSO FRAZ. 0 84 -84
INTESA SANPAOLO ORD. 70 54 16
MARZOTTO SPA ORD. 0 7 -7
MONDADORI ORD. FRAZ. 0 31 -31
NUOVA TELECOM ITALIA SPA ORD. 46 195 -149
SAN PAOLO-IMI 0 199 -199
SNAM RETE GAS 29 23 6
UNICREDITO ITALIANO ORD. 78 68 10
Totale titoli di capitale quotati 727 1.352 -625
Totale generale 2.501 3.072 -571
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STATO PATRIMONIALE — PASSIVO

Passivita della gestione previdenziale (voce 10)

Al 31 dicembre 2006 non sussistono debiti della gestione previdenziale.

Passivita della gestione finanziaria (voce 30)

La voce in esame, costituita da debiti per commissioni di gestione da liquidare nell'esercizio

successivo al netto del ristorno commissioni di competenza, ammonta a Euro 7.172 (Euro

6.308 nell’esercizio precedente) e risulta cosi composta:

AL 31/12/2006 AL 31/12/2005 Variazioni
Commissioni di gestione (8.627) (7.080) (1.547)
Ristorno commissioni 1.455 772 683
TOTALE (7.172) (6.308) (864)

Debiti di imposta (voce 40)
La voce pari ad Euro 57.277 (Euro 16.956 nel precedente esercizio), ¢ rappresentata dal

debito per imposta sostitutiva, commisurata all’11% del risultato netto maturato ai fini fiscali:

Debito d’imposta 2005 (16.956)
Versamento imposta sostitutiva 2005 16.956
Imposta sostitutiva 31.12.2006 (57.277)
Totale (57.277)
CONTI D’ORDINE

Al 31 dicembre 2006 non vi sono contributi pervenuti da imputare ai comparti (Euro 2.500

nell’esercizio precedente).
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INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO

Saldo della gestione previdenziale (voce 10)

Il saldo della gestione previdenziale ammonta a Euro 793.449 (Euro 748.382 nel precedente

esercizio) e risulta essere cosi composto:

31/12/2006 31/12/2005 Variazioni
a) Contributi per le prestazioni 1.088.943 973.985 114.958
c) Trasferimenti e riscatti (295.494) (225.603) (69.891)
Saldo della gestione previdenziale 793.449 748.382 45.067
La composizione delle voci a) e ¢) ¢ la seguente:
Numero di | Contributi da | Contributi da T.F.R. Altri Switch in Totali
addetti [ datore lavoro| lavoratori aderenti
556 20.679 74.894 17.072 961.430 14.868 | 1.088.943

Trasferimenti in uscita | Riscatti/anticipazioni | Switch in uscita Totali
n. importo n. importo n. importo
20 181.664 | 15 113.830 | O - 295.494

Risultato della gestione finanziaria (voce 20)

Al 31 dicembre 2006 il saldo della voce in esame ammonta a Euro 604.614 (Euro 691.181

nell’esercizio precedente) e risulta essere cosi composto:

AL 31/12/2006 AL 31/12/2005 Variazioni
a) Dividendi e interessi 170.604 204.168 (33.564)
b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie 434.010 487.013 (53.003)
Saldo della gestione finanziaria 604.614 691.181 (86.567)
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Nella tabella sottostante si riporta la composizione delle voci a) Dividendi e interessi € b)

Profitti e perdite da operazioni finanziarie:

Dividendi e

Minus da Plus da Minus da Plus da Totale
interessi__| valutazione | valutazione | alienazione | alienazione
Titoli emessi da Stati 70.201 (92.345) 708 (25.063) 0,00 (46.499)
Titoli di Capitale 44.295 (3.660) 88.442 (32.618) 39.533 135.992
Depositi bancari 2.146 2.146
Quote di O.I.C.R. 53.962 (20.063) 367.857 (29.507) 140.726 512.975
TOTALE 170.604 (116.068) 457.007 (87.188) 180.259 604.614

Oneri di gestione (voce 30)

La voce Oneri di gestione ammonta ad Euro 83.702 (Euro 74.366 nell’esercizio precedente)

ed ¢ cosi composta:

AL 31/12/2006 AL 31/12/2005 Variazioni
Commissioni di gestione (97.301) (80.141) (17.160)
Ristorno commissioni 13.599 5.775 7.824
TOTALE (83.702) (74.366) (9.336)

Le commissioni sul patrimonio vengono determinate con cadenza mensile in misura del

1,40% del patrimonio del Fondo inerente alla Linea Dinamica, secondo quanto previsto dal

Regolamento del Fondo stesso.

Imposta sostitutiva (voce 50)

L’imposta sostitutiva prevista dall’art.14, comma 1, del Decreto 124/93 e dal Decreto

Legislativo n°® 47 del 18/02/2000 per 1’esercizio chiuso al 31 dicembre 2006 ammonta ad

Euro -57.277 (Euro -68.611 nell’esercizio precedente).
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