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Fundo de Pensdes Zurich Vida

Politica de Investimento

Na composi¢do do patrimoénio dfundo de Pensdes Zurich Vidaa entidade gestora
tera sempre em conta os objectivos e finalidadegartar pelo mesmo, assegurando a
observancia do principio de disperséo de riscas, dmmo a seguranca, o rendimento e
a liquidez das aplicacbes efectuadas.

1.1 Limites de exposi¢ao a diferentes tipos de aqdicOes

A composicdo do patrimonio do Fundo tera em corgaseguintes objectivos
estratégicos e limites:

Tipos de Aplicagbes

Limite Minimo

Objectivo Estratégico

Limite Maximo

Accbes

Obrigactes — Estado
Obrigactes — Diversas
Fundos de Investimento
Imobiliario

Liquidez

0%
20%
0%
0%
0%
1%

10%
80%
6%
1%

1%

2%

20%
100%
30%
10%

20%
20%

O tipo Accles abrange, para alem das accbes detedésrma directa, as obrigacdes

convertiveis ou que confiram direito a subscricdadc¢des, ou ainda quaisquer outros
instrumentos que confiram o direito & sua subsoyigé que permitam uma exposicao
aos mercados accionistas, designadamente warrgradie@pacoes em instituicbes de

investimento colectivo cuja politica de investineestja constituida maioritariamente

por accoes.

As Obrigacdes serdo preferencialmente do Estad@ earo, taxa fixa e no minimo
com rating “A”.

O tipo Imobilidrio abrange as aplicacdes em tesemnedificios, créditos decorrentes de
empréstimos hipotecarios e de empréstimos aosciparites do Fundo, ac¢cdes de
sociedades imobiliarias e unidades de participagdo fundos de investimento
imobiliario.

A composicao do Fundo devera sempre atender aitedigque estiverem estabelecidos
na legislacdo em vigor, sendo alterada em conf@ueidempre que 0 seja necessario e
apos aprovacao do Instituto de Seguros de Portugal.



1.2 Titulos nao cotados

O Fundo podera investir em valores mobiliarios géde se encontrem admitidos a
negociacéo em bolsas de valores ou em mercaddsmeguados de Estados membros
da Unido Europeia, ou em mercados analogos despgdas®CDE, até ao limite maximo
permitido legalmente. O limite legal é actualmedt& 15%, podendo contudo ser
ultrapassado desde que exista, relativamente as&xca adequada cobertura de risco
de crédito.

1.3 Aplicacdes em moedas distintas do Euro

O Fundo podera investir em valores mobiliarios egpos em moedas distintas do Euro,
até ao limite maximo permitido legalmente. Actuahtee esse limite é de 30%.

1.4 Utilizacao de instrumentos derivados, de operéaes de reporte e de

empreéstimos de valores

O Fundo nao investira em instrumentos financeierévddos, operacdes de reporte e
empréstimo de valores.

1.5 Aplicacdes em organismos de investimento colectndo harmonizado

O investimento em organismos de investimento celeaue ndo se enquadrem no
ambito da alinea e) do n°1 do artigo 19° da Duach®.85/611/CEE, de 20 de
Dezembro, com as alteragdes introduzidas pelaxtivas n°. 2001/108/CE, de 21 de
Janeiro de 2002, ndo pode representar mais de 10%;

O investimento em unidades de participacdo de uito(organismo de investimento
colectivo ndo harmonizado ndo pode representar maisque 2% do valor do
patrimonio do fundo;

1.6 Aplicacdes proibidas e demais restricbes a fia de investimentos

N&o existem aplicacdes proibidas para alem dasegde estabelecidas.

1.7 Medidas de referéncia relativas a rendibilidade ao risco estabelecidos como
padrdo de comparacao e anélise

As medidas de referéncia relativas a rendibilidade risco estabelecidos como padréo

de comparacao e andlise séo, respectivamentepe‘Weigthed of Return” (TWR) e o
desvio padréo. Os indices de referéncia seraogosnses:

Tipos de Aplicacbes indice de Referéncia
Accbes 95% PSI20 + 5% DJ Euro Stoxx’50
Obrigac8es de Estado e Diversas + Imobiliario Geriest RX Future Euro-Bund
Fundos Investimento + Liquidez Euribor a 3 meses

! As percentagens serdo ajustadas & composicdo médéarteira investida em cada um dos dois
mercados.



1.8 Estratégia a prosseguir em matéria de intervedQ e exercicio do direito de
voto nas sociedades emitentes

A entidade gestora exercerd o0 seu direito de va® Assembleias-Gerais das

sociedades em que o Fundo detenha participacoesssapuando considerar haver

interesse nessa participacdo e desde que a sedmedasas se situe em territorio

portugués. Quando tal ndo aconteca, a sociedadésrgy@ferird da possibilidade de

exercicio de voto a distancia ou, tendo em contalevo concreto da matéria em

apreciacao, podera decidir igualmente pela pasipép pessoal. A decisdo cabera ao
Conselho de Administragdo ou ao Comité de Investimda sociedade gestora, eleito
enguanto mandatéario exclusivo designado por adquglo para esse efeito.

A entidade gestora ndo assume qualquer comprongissparticipar em todas as
Assembleias-Gerais.

Os direitos de voto serdo exercidos directamenta patidade gestora ou, em
alternativa, por representante que se encontrelfdo a instrugdes escritas por esta.

O documento integral que contempla a politica deragio dos direitos de voto nas
sociedades emitentes encontra-se disponivel no sié entidade gestora em
www.zurichportugal.com

2. Revisao da Politica de Investimento

A presente politica de investimento sera revista penos de trés em trés anos.



