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NOT FOR RELEASE, PUBLICATION OR DISTRIBUTION, IN WHOLE OR IN PART, DIRECTLY OR 
INDIRECTLY, IN, INTO OR FROM ANY JURISDICTION WHERE TO DO SO WOULD CONSTITUTE A 
VIOLATION OF THE RELEVANT LAWS OR REGULATIONS OF SUCH JURISDICTION.  

Zurich Insurance Group AG («Zurich»)  
Empfohlenes Barangebot für  

Beazley plc («Beazley») 

Zurich gibt bekannt, dass das Unternehmen mit Beazley die Bedingungen eines empfohlenen Barangebots von 
Zurich für das gesamte ausgegebene und auszugebende Aktienkapital von Beazley (die «Transaktion») 
vereinbart hat. Die Transaktion vereint zwei hoch komplementäre Geschäftsbereiche und beschleunigt Zurichs 
Strategie, den weltweit führenden Anbieter von Specialty-Versicherungen mit Hauptsitz im Vereinigten 
Königreich zu schaffen. Das kombinierte Geschäft der beiden Unternehmen entspricht im Bereich Specialty per 
31. Dezember 2024 auf Pro-forma-Basis Bruttoprämien in Höhe von etwa USD 15 Milliarden. Es baut auf den 
Investitionen auf, die Zurich in die Entwicklung ihres marktführenden Specialty-Geschäfts getätigt hat, das per 
31. Dezember 2025 Bruttoprämien in Höhe von rund USD 9 Milliarden verbuchte. 

Gemäss den Bedingungen der Transaktion werden die Beazley-Aktionäre Anspruch auf einen Gesamtwert von 
1'335 Pence je Beazley-Aktie erhalten, der sich folgendermassen zusammensetzt: (i) 1'310 Pence in bar je 
Beazley-Aktie (der «Barpreis») sowie (ii) eine zulässige Dividende in Höhe von 25 Pence je Beazley-Aktie (die 
«zulässige Dividende»), was die gemeinsame Ankündigung von Zurich und Beazley vom 4. Februar 2026 
bestätigt. Der gesamte Barpreis in Höhe von rund USD 10,9 Milliarden1 soll durch bestehende Barmittel (~USD 
3,0 Milliarden), neue Schuldinstrumente (~USD 2,9 Milliarden) sowie eine Kapitalerhöhung und Aktienplatzierung 
im Rahmen eines Accelerated Bookbuild-Verfahrens (~USD 5,0 Milliarden) finanziert werden. 

Die Transaktion wird voraussichtlich durch die Kombination zweier Geschäftsbereiche mit hoch komplementären 
Fähigkeiten erheblichen Mehrwert für die Aktionäre schaffen. Zurich erwartet bis 2029 jährliche kombinierte 
Kosteneinsparungen vor Steuern in Höhe von rund USD 150 Millionen sowie bedeutende Kapitalsynergien mit 
einer geschätzten einmaligen Kapitalentnahme von rund USD 1 Milliarde innerhalb der ersten zwei Jahre nach 
Abschluss der Transaktion. Darüber hinaus dürften mittelfristig zusätzliche Umsatzsteigerungsmöglichkeiten von 
schätzungsweise mehr als USD 1 Milliarde pro Jahr erzielt werden.  

Zurich geht daher von einer finanziell attraktiven Transaktion aus, die vom ersten Jahr nach dem Abschluss2 eine 
Steigerung des bereinigten Gewinns je Aktie (Core EPS) im mittleren einstelligen Bereich und mittelfristig eine 
zweistellige Kapitalrendite3 erwirtschaften wird. Dies wird Zurichs Bemühungen beschleunigen, die finanziellen 
Ziele für den Zeitraum 2025–2027 zu übertreffen, mit einer durchschnittlichen jährlichen Wachstumsrate des 
bereinigten Gewinns je Aktie von mehr als 9%, einer bereinigten Eigenkapitalrendite von mehr als 23% und 
Mittelzuflüssen in Höhe von über USD 19 Milliarden (vorbehaltlich einer SST-Untergrenze von 160%). Mit dieser 
Finanzierungsstruktur der Transaktion bewahrt Zurich auch weiterhin ihre finanzielle Flexibilität und Kapitalstärke. 
Zudem führt sie zu einer starken Kapitalposition auf Pro-forma-Basis mit einer geschätzten Reduzierung der SST-
Quote um rund 30 Prozentpunkte sowie einer Erhöhung der Moody’s Leverage Ratio um rund 3 Prozentpunkte. 
Die Dividendenpolitik von Zurich bleibt unverändert. 

Die Transaktion wird im Rahmen eines gerichtlich genehmigten sogenannten Scheme of Arrangement zwischen 
Beazley und ihren Aktionären vorbehaltlich der üblichen aufsichtsbehördlichen und kartellrechtlichen 
Genehmigungen umgesetzt. Ihr Abschluss4 wird für das zweite Halbjahr 2026 erwartet.  

Die vollständigen Bedingungen der Übernahme sind Zurichs Ankündigung über die feste Absicht zur Abgabe 
eines Angebots für Beazley gemäss Regel 2.7 des UK Takeover Code (die «Ankündigung gemäss Regel 2.7», 
verfügbar unter http://www.zurich.com/beazleyoffer vorbehaltlich bestimmter Zugangsbeschränkungen) zu 
entnehmen. 

http://www.zurich.com/beazleyoffer
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1 Voraussichtlicher Barpreis bei Abschluss auf Basis der verwässerten Anzahl Aktien von 615 Millionen  (einschliesslich der bereits von Zurich erworbenen 
Aktien) zuzüglich der geschätzten Prämien von 5 Millionen für 2026. Wechselkurs: GBP 1 = USD 1.3447. 

2 Einschliesslich Kostensynergien, aber vor Berücksichtigung zusätzlicher Wachstumschancen. 
3 Nicht fremdfinanziert, einschliesslich Kostensynergien, aber vor Berücksichtigung zusätzlicher Wachstumschancen und der einmaligen Kapitalentnahme. 
4 Es ist beabsichtigt, dass die Zürich Versicherungs-Gesellschaft AG, eine hundertprozentige Tochtergesellschaft der Zurich Insurance Group AG und die 

oberste operative Gesellschaft von Zurich Insurance Group, die designierte Erwerberin der Beazley-Aktien sein wird. 

 

Präsentation für Analysten und Investoren 
Vorbehaltlich bestimmter Zugangsbeschränkungen ist eine Präsentation für Analysten und Investoren unter 
www.zurich.com/beazleyoffer verfügbar. 

 
Kontakt 
Zurich Insurance Group Ltd 
Mythenquai 2, 8002 Zürich, Schweiz 
www.zurich.com  
SIX Swiss Exchange/SMI: ZURN 
Valor: 1107539 

Media Relations 
Telefon +41 44 625 21 00 
media@zurich.com  

Investor Relations 
Kontaktangaben finden Sie unter https://www.zurich.com/investor-relations/investor-relations-contact  
investor.relations@zurich.com 

Brunswick Group  
Nick Cosgrove, Susan Gilchrist, Freya Semken 
Telefon +44 20 7404 5959 
 

Zurich Insurance Group (Zurich) ist ein führender globaler Mehrspartenversicherer, der vor mehr als 150 
Jahren gegründet wurde. Das Unternehmen betreut heute über 82 Millionen Kunden in mehr als 200 Ländern 
und Gebieten und erzielt branchenführende Gesamtrenditen für seine Aktionäre. 

Im Einklang mit dem Ziel «gemeinsam eine bessere Zukunft zu gestalten», bietet Zurich 
Präventionsdienstleistungen an, die über traditionelle Versicherungsprodukte hinausgehen, um Kunden dabei 
zu unterstützen, Resilienz aufzubauen. Seit 2020 unterstützt das Projekt «Zurich Forest» die Wiederaufforstung 
und Wiederherstellung der Biodiversität im Atlantischen Regenwald in Brasilien. 

Die Gruppe hat ihren Hauptsitz in Zürich, Schweiz, und beschäftigt weltweit mehr als 65'000 Mitarbeitende. 
Zurich Insurance Group AG (ZURN), ist an der SIX Swiss Exchange kotiert und verfügt über ein Level I American 
Depositary Receipt Programm (ZURVY), das ausserbörslich an der OTCQX gehandelt wird. Weitere 
Informationen über Zurich sind verfügbar unter www.zurich.com.  

Further information  
This announcement is not for distribution, directly or indirectly, in whole or in part, in or into the United States, 
Canada, Japan, South Africa or Australia, or any other jurisdiction where to do so might constitute a violation or 
breach of any applicable law or regulation. This announcement is for information purposes only and is not 
intended to constitute, and should not be construed as, an offer to sell or a solicitation of any offer to buy any 
securities (the “Securities”) of Zurich Insurance Group Ltd in the United States, Canada, Japan, Australia or in any 
other jurisdiction in which such offer, solicitation or sale would be unlawful prior to registration, exemption from 
registration or qualification or from prospectus requirement under the securities laws of such jurisdiction, and the 
distribution of this communication in such jurisdictions may be similarly restricted. This announcement is not a 
prospectus for the purposes of the Regulation (EU) 2017/1129 (Prospectus Regulation), as amended. Neither 
this announcement nor any other offering or marketing material relating to the Securities constitutes a prospectus 
pursuant to the Swiss Financial Services Act, as amended, or any applicable laws or regulations, and no offering 
or marketing material relating to the Securities may be publicly distributed or otherwise made publicly available 
in Switzerland. This announcement should not be regarded as an opinion or recommendation concerning the 
purchase or sale of Securities. Persons into whose possession this communication comes should inform 
themselves about and observe any such restrictions. Any failure to comply with these restrictions may constitute 
a violation of the securities laws of any such jurisdictions. 

http://www.zurich.com/beazleyoffer
http://www.zurich.com/
mailto:media@zurich.com
https://www.zurich.com/investor-relations/investor-relations-contact
mailto:investor.relations@zurich.com
http://www.zurich.com/
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This announcement is for information purposes only and is not intended to and does not constitute, or form part 
of, any offer or invitation, or the solicitation of any offer or invitation, to purchase, otherwise acquire, subscribe for, 
sell or otherwise dispose of any securities, or the solicitation of any vote or approval in any jurisdiction pursuant 
to the Transaction or otherwise, nor shall there be any sale, issuance or transfer of securities of Beazley in any 
jurisdiction pursuant to the Transaction in contravention of applicable laws. This announcement does not 
constitute a prospectus, prospectus equivalent document or an exempted document. 

The statements contained in this announcement are made as at the date of this announcement, unless some 
other time is specified in relation to them, and publication of this announcement shall not give rise to any 
implication that there has been no change in the facts set forth in this announcement since such date. 

This announcement does not constitute or form part of, and should not be construed as, any public offer under 
any applicable legislation or an offer to sell or solicitation of any offer to buy any securities or financial instruments 
or any advice or recommendation with respect to such securities or other financial instruments. The Transaction 
may have tax consequences for Beazley Shareholders. Beazley Shareholders are urged to consult with their own 
legal, tax and financial advisers in connection with making a decision regarding this Transaction. 

Cautionary Note Regarding Forward-Looking Statements  
This announcement (including information incorporated by reference into this announcement), oral statements 
made regarding the Transaction, and other information published or to be published by Zurich and/or Beazley, 
contain statements which are, or may be deemed to be, "forward-looking statements". Forward-looking 
statements are prospective in nature and are not based on historical facts, but rather on current expectations and 
projections of the management of Zurich and Beazley (as applicable) about future events, and are therefore 
subject to risks and uncertainties which could cause actual results to differ materially from the future results 
expressed or implied by the forward-looking statements. By their nature, forward-looking statements involve 
known and unknown risk and uncertainty and other factors which may cause actual results, performance, actions, 
achievements or developments to differ materially from those expressed in or implied by such, because they 
relate to events and depend on circumstances that will occur in the future. Although Zurich and/or Beazley 
believe that the expectations reflected in such forward-looking statements are reasonable, no assurance can be 
given that such expectations will prove to have been correct and you are therefore cautioned not to place undue 
reliance on these forward-looking statements which speak only as at the date of this announcement.  

Neither Zurich nor Beazley, nor any of their respective associates, directors, officers or advisers, provides any 
representation, assurance or guarantee that the occurrence of the events expressed or implied in any forward-
looking statements in this announcement will actually occur. Given the risks and uncertainties, you are cautioned 
not to place undue reliance on these forward-looking statements. Additional factors that may affect future results 
are contained in the latest financial results and reports of Zurich (available at: www.zurich.com/investor-
relations/results-and-reports). These factors should also be considered by the reader. Neither Zurich nor Beazley 
assumes any obligation to update or correct the information contained in this announcement (whether as a result 
of new information, future events or otherwise), except as required by applicable law. All subsequent written or 
oral forward-looking statements attributable to Zurich or Beazley or any person acting on their behalf are qualified 
by the cautionary statements herein.  

Publication on website  
In accordance with Rule 26.1 of the Takeover Code, a copy of this announcement and the documents required 
to be published under Rule 26 of the Takeover Code, will be made available free of charge, subject to certain 
restrictions relating to persons resident in Restricted Jurisdictions, on Zurich’s website at 
www.zurich.com/beazleyoffer and Beazley’s website at www.beazley.com/en-US/investor-relations/ by no later 
than 12 noon (London time) on the first Business Day following the date of this announcement. For the avoidance 
of doubt, neither the contents of these websites nor the contents of any websites accessible from any hyperlinks 
are incorporated into or form part of this announcement. 

No profit forecasts, profit estimates or quantified financial benefits statements  
Save where expressly stated, no statement in this announcement is intended as a profit forecast, profit estimate 
or quantified financial benefits statement for any period and no statement in this announcement should be 
interpreted to mean that earnings or earnings per share of Zurich or Beazley for the current or future financial 
years would necessarily match or exceed the historical published earnings or earnings per share of Zurich or 
Beazley. 

Quantified financial benefits 
Statements of estimated cost savings and synergies relate to future actions and circumstances which, by their 
nature, involve risks, uncertainties and contingencies. As a result, the cost savings and synergies referred to may 
not be achieved, may be achieved later or sooner than estimated, or those achieved could be materially different 

http://www.zurich.com/investor-relations/results-and-reports
http://www.zurich.com/investor-relations/results-and-reports
http://www.zurich.com/beazleyoffer
http://www.beazley.com/en-US/investor-relations/
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from those estimated. Neither the quantified financial benefit statements nor any other statement in this 
announcement should be construed as a profit forecast or interpreted to mean that the combined group’s 
earnings in the first full year following implementation of the Transaction, or in any subsequent period, would 
necessarily match or be greater than or be less than those of Zurich or Beazley for the relevant preceding financial 
period or any other period. 

Rounding 
Certain figures included in this announcement have been subjected to rounding adjustments. Accordingly, 
figures shown for the same category presented in different tables may vary slightly and figures shown as totals 
in certain tables may not be an arithmetic aggregation of the figures that precede them. 

 


